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Naermere vi os den sidste elastik i arbejdskraftressourcerne?

Med undtagelse af aret, der efterfulgte den ferste coronanedlukning, kan det efterhanden veere vanskeligt
at ihukomme perioder, hvor mangel pa arbejdskraft ikke har veeret et dagsordensasttende tema i den
offentlige debat om dansk gkonomi.

| dag, savel som tilfseldet for den farste nedlukning, udtrykkes udbredt bekymring for, at den hgje
efterspargsel efter arbejdskraft, samt de svindende tilbageveerende arbejdskraftressourcer vil fore til
overophedning af dansk gkonomi, hvor hgje lgnstigningstakter medfarer tabt konkurrenceevne og lavere
vaekst.

Spergsmalet om, hvor taet gkonomien egentlig er pa overophedning, afggres ofte ferst retrospektivt.
Alligevel udger vurderinger af risikoen for overophedning et ngdvendigt grundlag for centrale beslutninger
om styring af gkonomien, herunder finanspolitikken og behovet for reformer.

Tilbage i 2019, umiddelbart fer coronakrisen, pegede vi pa, at risikoen for overophedning syntes mindre
end debatten pa baggrund af den davaerende beskasftigelsesrekord gav anledning til at forvente.

Vi viste at andelen af befolkningen af danske statsborgere i alderen 25-54 ar[1] uden beskaeftigelse
udgjorde en steerk indikator for lgnudviklingen, og at denne andel fortsat var veesentligt lavere end
tilfeeldet omkring finanskrisen, hvor lgnstigningerne senest ndede et niveau, der kunne opfattes som
problematisk.

Vores pointe var saledes, at der tilsyneladende var en betragtelig hgjere grad af uudnyttede
arbejdskraftressourcer til radighed end under seneste overophedning. Disse uudnyttede ressourcer
kunne formodes at udggre en "elastik” i forhold til, hvornar den hgje efterspergsel kunne forventes omsat
til hgjere lgnstigningstakter.
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Siden da er beskaeftigelsen da ogsa steget ganske markant til nye rekordniveauer, ogsa forelgbigt uden
dramatiske konsekvenser for lznudviklingen. Dog er indikatorer for mangel pa arbejdskraft pa det seneste
skudt kraftigt i vejret, og spgrgsmalet er, hvor mange arbejdskraftressourcer der nu kan forventes at veere
tilbage. Med andre ord, er viigang med at benytte den sidste elastik i arbejdsudbuddet, og kan vi se frem til,
at efterspergselspresset i langt hgjere grad slar ud som lgnstigninger?

| det felgende genbesgger vi analysen af udviklingen i andelen af 25-54-arige danske statsborgere uden
beskaeftigelse, og hvor taet vi kan forvente at veere pa veesentligt kraftigere lgnstigningstakter, hvis den
hidtil geeldende sammenhaeng mellem lanstigningstakt og andel uden beskeeftigelse fortsat ger sig
geeldende.

Figur 1 angiver udviklingen i antal fuldtidsbeskeeftigede lenmodtagere [2]i alt, uden udenlandske
statsborgere, og endelig ogsa uden personer pa mere end 55 ar. Figuren angiver udviklingen i hver af de tre
grupper i forhold til niveauet i 2. kvt.2008, hvor den samlede beskaeftigelse ndede sit hidtidige hgjdepunkt,
far finanskrisen medferte et fald i alle grupperne pa godt 150.000 fuldtidspersoner.

Figur 1. Udvikling i antal fuldtidsbeskaeftigede lsnmodtagere i forhold til 2008, 1.kvt.2008-3 kvt.2021
(2.kvt.2008=0)
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Note: "Fuldtidsbeskaeftigede lanmodtagere” er antal lesnmodtagere omregnet til fuldtidspersoner (pa
baggrund af timetal). "l alt” dsekker over det samlede antal beskaeftigede lenmodtagere (fuldtidspersoner).
"DK” er beregnet som * alt” fratrukket lsnmodtagere, der ikke er danske statsborgere. "DK <565 ar” er
beregnet som "DK” fratrukket lenmodtagere, som er danske statsborgere og over 64 ar. Hver af de tre
serier er fratrukket det respektive antal lsnmodtagere i 2.kvt.2008.

Kilde: Egen saesonkorrigering og beregninger pa baggrund af tal fra Jobindsats.dk
Figur 1viser, hvorledes beskaeftigelsesfremgangen, fra omkring 2013, i vaesentlig udstraekning skyldtes
udenlandsk arbejdskraft (udenlandske statsborgere), men ogsa danske statsborgere over 65 ar.[3] P4

samme made ses tydeligt, at fremgangen i antal beskaeftigede, inkl. den daveerende beskaeftigelsesrekord i
2020, ikke skyldtes fremgang i antal fuldtidsbeskeeftigede lsnmodtagere under 55 ar.
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Hvor figur 1 viser en aftagende tendens i antal fuldtidsbeskeeftigede danske statsborgere under 55 ar
omkring den tidligere beskeeftigelsesrekord i 2020, umiddelbart for coronanedlukningen, er tendensen
derimod markant opadgaende for denne gruppe, under den igangveerende beskaeftigelsesfremgang, der
allerede har medbragt det hgjeste registrerede samlede beskaeftigelsesniveau til dato (Figur 1).

Presset pa arbejdsmarkedet kan imidlertid ikke opgeres alene ved antallet af beskaeftigede, der ikke
ngdvendigvis informerer om omfanget af tilbagevaerende arbejdskraftressourcer, som ogsa tilgangen af
udenlandsk arbejdskraft i figur 1tydeligt illustrerer. [4]

[ 2019 viste vi hvordan Ignstigningstakten var teet korreleret med udviklingen i andelen af ikke-
beskeeftigede 25-54-arige danske statsborgere, som dermed tilsyneladende udgjorde en velegnet
indikator for det pres pa arbejdsmarkedet, der kunne formodes at give udslag i lenstigningstakten.

Figur 2 viser sammenhzaengen mellem lgnstigningstakten og andelen af 25-54-arige danske statsborgere
uden beskzeftigelse (opgjort i fuldtidspersoner). Med undtagelse af de tre kvartaler umiddelbart efter
nedlukningen i marts 2020 (gregnne firkanter i figur 2), viser figuren en fortsat tset sammenhasng mellem
andelen uden beskeeftigelse og lgnstigningstakten gennem perioden 2008-2021.[5]

Figur 2. Lgnstigningstakt og andel 25-54-arige danske statsborgere uden beskzeftigelse
(fuldtidspersoner), 1.kvt.2008-3.kvt.2021
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Note: Andelen af 25 til 54-drige danske statsborgere uden beskaeftigelse beregnes som trenden af (1 -
fuldtidsbeskaeftigelsesgraden), beregnet ved brug af JDemetra+. Lanudvikling angives ved den arlige
gendring i timefortjenesten for virksomheder og organisationer (procent). Regressionslinjen er estimeret
uden inddragelse af 2.,3. og 4.kvt.2020, dvs. uden den ekstraordinaere periode i de forste tre kvartaler efter
den forste coronanediukning.

Kilde: Egen saesonkorrigering og beregninger pd baggrund af tal fra Jobindsats.dk og Danmarks Statistik.
Fra1.kvt.2008-1.kvt.2020 var lznudviklingen saledes langt staerkere korreleret med andelen af de ikke-
beskeeftigede 25-54-arige end med fx ledighedsprocenten (ROCKWOOL Fonden, 2019), og synes dermed

mere informativ om det Ignudslagsgivende pres pa tilbagevaerende arbsjdskraftressourcer end fx
ledighedsprocenten eller det samlede antal beskaeftigede.
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Der kan oplagt vaere mange grunde til at den linesere sammenhaeng mellem den nominelle Ignstigningstakt
og andelen uden beskaeftigelse matte ophare over tid, eller ikke laengere veere lige sa relevant under en
pandemi. [6] Tager man imidlertid sammenhaengen i figur 2 for palydende, indikerer den, at presset pa
arbejdsmarkedet er omtrent halvvejs tilbage mod presset fra fer finanskrisen i forhold til bunden af
beskeeftigelsesfaldet i 2013.

Dog giver seerligt tempoet i beveegelsen mod en fortsat lavere andel uden beskeeftigelse anledning til at
felge udviklingen teet. Figur 3 viser udviklingen i andelen af 25-54-arige danske statsborgere uden
beskeeftigelse.

Figur 3. Andel 25-54-arige danske statsborgere uden beskzeftigelse (fuldtidspersoner), 1.kvt.2008-
3kvt.2021
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Note: Andelen af 25 til 54-arige danske statsborgere (med bopael i Danmark) uden beskaeftigelse
beregnes som (1 - fuldtidsbeskaeftigelsesgraden), seesonkorrigeret ved brug af JDemetra+.

Kilde: Egen saesonkorrigering og beregninger pa baggrund af tal fra Jobindsats.dk og Danmarks Statistik.

Konklusion: Lgnstigningstakten og andelen uden beskaeftigelse befinder sig godt halvvejs mellem laveste
og hgjeste punkt i perioden 2008-2021. Der er saledes fortsat et stykke vej til tiden omkring finanskrisen,
men andelen uden beskaeftigelse naermer sig i gjeblikket dette tidligere lavpunkt i et relativt hgjt tempo.
Dette er en vaesentlig forskel fra perioden fgr nedlukningen i 2020, hvor udviklingen i andelen uden
beskeeftigelse var ganske moderat, jf. figur 3.
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[11 "Prime-age working population”.

[2] "Fuldtidsbeskaeftigede lsnmodtagere” er antal lsnmodtagere omregnet til fuldtidspersoner (pa
baggrund af timetal).

[31Som vist i Jonassen (2019) er vendepunktet i den danske lsnmodtagerbeskzeftigelse sammenfaldende
med vendingen efter finanskrisen i den samlede EU-beskaeftigelse.

[4]1”Udenlandsk arbejdskraft” referer her til lsnmodtagere, der ikke er danske statsborgere. Tilgangen af
“udenlandsk arbejdskraft” udgeres af forskellen mellem "l alt” og "DK” i figur 1.

[56] De hgjeste arlige lenstigningstakter pa over 4 procent i figur 2 er alle knyttet til tiden omkring
finanskrisens start 1.kvt.2008-1.kvt.2009. Denne periode markerer samtidigt den laveste andel 25-54-arige
danske statsborgere uden beskaeftigelse (26-27 procent). PA samme made var tidspunktet for den hgjeste
andel uden beskeeftigelse (29-30 procent), omkring vendepunktet for beskaeftigelsen i 2013,
sammenfaldende med de lavest registrerede lgnstigningstakter pa godt en procent (Figur 2). Fra dette
lavpunkt er andelen uden beskaeftigelse faldet stadt, mens lgnstigningstakten er steget. Den seneste
observation (3.kvt.2021) markerer et veesentligt skridt mod en lavere andel uden beskaeftigelse og lidt
hgjere lgnstigningstakt i forhold til kvartalet for (2.kvt.2021).

[6] Mens den naest-seneste observation i figur 2 (2.kvt.2021) befinder sig seerdeles teet pa regressionslinjen,
der angiver sammenhaengen mellem lgnstigningstakten og andelen uden beskzeftigelse, angiver
observationen for 3.kvt.2021 et veesentligt spring mod lavere andel uden beskeaeftigelse (mod venstre), men
en lidt lavere Ignstigningstakt end forventet pa baggrund af den ellers gaeldende sammenhaeng over
perioden 2008-2021. Dette kunne indikere et opher i den ellers linesere korrelation med lgnstigningstakten,
eller en traeghed i Iandannelsen i forhold til det relativt markante fald i andelen uden beskaeftigelse pa blot
ét kvartal.
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