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Lavere kapitalkrav
gayv flere iveerkseettere
- men til hvilken pris?

VIDENSOVERBLIK

AUGUST 2025

En reform i 2014 gjorde det nemmere at starte virksomhed i Danmark.

Resultaterne er entydige: Der kom flere virksomheder, mere aktivitet - men

ogsa flere fiaskoer. Det rejser spargsmalet: Hvor gar greensen mellem at

fremme ivaerksastteri og sikre baeredygtig erhvervsudvikling?

12014 blev kravene til at stifte virksomhed reformeret.
Minimumskapitalkravet (MCR) for at stifte et anparts-
selskab (ApS) blev reduceret betydeligt, og en ny sel-
skabsform - iveerkseetterselskabet (IVS) - blev indfart
med et kapitalkrav pa blot én krone. Malet var at seenke
adgangsbarriererne for nye virksomheder og dermed
fremme iveerkseetteri. Men hvad blev de faktiske konse-
kvenser?

Ny forskning viser, at reformen havde betydelige effekter.

Antallet af nyetablerede selskaber steg markant - sva-
rende til 30-4.0 ekstra selskaber om dagen. Dermed steg
- ikke overraskende - ogsa den samlede omsgetning og
beskeeftigelse blandt nystartede virksomheder meerk-
bart. Men den sgede dynamik havde en bagside: Flere
virksomheder blev tvangsoplest, og den nye [VS-type
klarede sig darligere end det klassiske ApS.

Flere virksomheder, mere aktivitet — og
flere lukninger

Forskningen dokumenterer en fordobling i bade samlet
omseetning og beskeeftigelse blandt nye selskaber efter
reformen. Effekten geelder bade standard ApS og IVS.
Men det ggede antal virksomheder ledsages ogsa af en
hgjere andel af konkurser og tvangsoplgsninger. Pa 12
maneder skete der ca. 3.500 ekstra konkurser og ca.
2.400 ekstra tvangsoplesninger.

Det viser, at lavere adgangsbarrierer for nye virksomhe-
der kan fore til flere risikable - eller uholdbare - virksom-
hedsetableringer.

Seerligt [VS’erne skiller sig ud: De er billige at oprette,
men har i gennemsnit lavere omszetning og klarer sig
darligere end standard ApS. Samtidig overlever de sjaeld-
nere og er hyppigere blandt de virksomheder, der bliver
lukket igen. De klarer sig dog lidt bedre end sammenlig-
nelige enkeltmandsvirksomheder.

Begraenset haeftelse som drivkraft

Et centralt element i reformen er princippet om begrzen-
set haeftelse. | et ApS - og dermed ogsa IVS - heefter ejer-
ne kun med det belgb, de har investeret. Det beskytter
deres privatgkonomi og giver storre tryghed ved at tage
forretningsmaessige risici.

Og begreenset haeftelse virker. Nar man sammenligner
IVS’er og enkeltmandsvirksomheder (EV’er), viser analy-
sen, at IVS’er klarer sig bedre - ogsa nar man tager hagjde
for forskelle i iveerksaetternes baggrund. Den begresense-
de heeftelse i sig selv bidrager positivt til virksomheders
preestation.

Men [VS’ernes preestationer ligger stadig under standard

ApS. Det kan skyldes, at de tiltreekker iveerkszettere med
feerre ressourcer, mindre erfaring - eller blot et andet
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ambitionsniveau. Resultatet illustrerer, at selskabsform
ikke alene kan kompensere for manglende robusthed.

ApS, EV - og iveerksaetterens profil
Virksomheder med ApS-struktur har i gennemsnit
hgjere omseetning end EV’er. En forklaring kan veere,

at ApS-iveerksaettere har bedre forretningsidéer, mere
kapital eller storre netvaerk. En anden forklaring er den
incitamentsstruktur, som begraenset heeftelse skaber:
Iveerkseetteren har mere at vinde og mindre at tabe, og
det gger risiko- og aktivitetsniveauet.

Analysen forsager at adskille effekten af iveerkseette-
rens karakteristika fra selve selskabsformen. Disse
karakteristika er fx kgn, alder, uddannelsesniveau og
erhvervserfaring. Ved at matche IVS- og EV-stiftere
med samme observerbare profil, finder forskerne stadig
bedre resultater for IVS. Det styrker argumentet om, at
selskabsformen i sig selv spiller en rolle.
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Dog er det vigtigt at understrege, at uobserverede for-
skelle - eksempelvis i iveerkseetternes netveerk, motivati-
on eller risikovillighed - kan spille ind. Derfor ber resul-
taterne tolkes med visse forbehold.

Politik med afvejning

Reformen fra 2014 er et klart eksempel pa, hvordan lov-
givning kan pavirke iveerkseetteri. Lavere etableringsom-
kostninger og nye selskabsformer fremmer innovation og
gkonomisk aktivitet - men de skaber ogsa nye risici.

Analysen viser saledes, at der ikke findes én ideel
selskabsform for alle iveerkseettere. Balancen mellem
adgang og ansvar, mellem incitament og baeredygtighed,
krzever lgbende vurdering og justering.

Vidensoverblik fra ROCKWOOL Fondens Forskningsenhed
(ISSN 1396-1217) udgives for at informere offentligheden om resultaterne af

den Igbende forskning i enheden.

Vidensoverblikket er ikke ophavsretligt beskyttet og ma frit citeres eller

kopieres med forngden kildeangivelse.

Du kan se andre udgivelser fra forskningsenheden pa:

www.rockwoolfonden.dk/forskning

SIDE 2



